EULER HERMES

Wysoki poziom konsumpcji nie zapobiega
niewyptacalnosciom firm sektora
spozywczego

Euler Hermes, wiodgcy globalny ubezpieczyciel naleznosci handlowych, zbadat
sytuacje firm w Polsce pod wzgledem niewyptacalnosci. Kluczowe wnioski:

» W pazdzierniku 2019 roku w oficjalnych Zrédtach (Monitorach Sgdowych i
Gospodarczych) opublikowano informacje o 82 niewyptacalnych polskich
firmach wobec 101 w tym samym okresie 2018 roku — spadek o 19% r/r,
jednoczesnie za caty okres 10 miesiecy br. niewyptacalnych firm w oficjalnych
publikacjach byto 839, tj. 0 2% niz przed rokiem (824 niewyptacalnos$ci)

» Liczba niewyptacalnosci r/r wzrosta w sektorach ustug i handlu, niewiele
mniejsza byta w budownictwie.

» Mniejsza (na razie tylko w minionym miesigcu) byta skala problemow z
niewyptacalnoscig firm produkcyjnych i transportowych
= Ponadbranzowy problem sektora spozywczego — liczne niewyptacalnoéci: firm
produkujgcych zywnosc¢ (7) i jg dystrybuujgcych (rowniez 7).
= Generalnie handel jest areng ktopotow firm dystrybuujacych... wyroby
konsumpcyjne (11), a nie inwestycyjne (4), jak np. materiaty budowlane
= W budownictwie niewyptacalnosci przede wszystkim firm wznoszgcych budynki
— to 2/3 (9 z 14) ich liczby w pazdzierniku, brak w tym gronie firm
wyspecjalizowanych w budowie drég, natomiast pozostate (5) firm specjalizuje
sie w pracach wodno-kanalizacyjnych i elektrycznych
= O ile w handlu ktopoty majg firmy wyspecjalizowane w dobrach FMCG, w tym w
zywnosci, to wsrdd firm ustugowych liczne sg przypadki niewyptacalnosci firm
doradztwa biznesowo-finansowo-marketingowego (8) oraz zaangazowanych w
procesy inwestycyjne (6)
Niewyptacalno$ci obejmujg niezdolno$¢ do regulowania zobowigzan wobec dostawcow,
skutkujgcg upadio$cig badz ktérgs z form postepowania restrukturyzacyjnego.

Paradoks: wysoki poziom konsumpciji nie chroni przed niewyptacalnoscia firmy
handlujgce towarami konsumpcyjnymi i je produkujgcymi (20 niewyptacalnosci)

W pazdzierniku widoczna byta skala probleméw producentéw zywnosci (gtéwnie
zwigzanych z hodowlg i przetwdrstwem miesa) oraz firm nig handlujgcych (najczesciej
dostarczajgcych owoce i warzywa oraz zboza). Do 14 firm z tego grona dotgczyty takze
firmy produkujgce oraz handlujgce wyrobami tekstylnymi i obuwiem.

Jak méwi Tomasz Starus, czlonek zarzadu Euler Hermes odpowiedzialny za
ocene ryzyka: ,tgcznie az i sposréd niewyptacalnych w pazdzierniku firm
specjalizowata sie w produkcji bgdz dostarczaniu towarow konsumpcyjnych pierwszej
potrzeby — wydawatoby sie wiec, iz konsumpcja hamuje.... Co przeciez nie jest
prawdg. Na wzros$cie konsumpcji zyskujg wiec konsumenci (oraz budzet w
postaci podatkéw posrednich), ale juz nie wszystkie, a nawet catkiem spore
grono firm wyspecjalizowanych w produktach pierwszej potrzeby. Skala popytu
nie jest wiec gwarancjg sukcesu finansowego firm.”
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Liczba niewyptacalnych firm w pazdzierniku 2019
w poszczegodlnych sektorach
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Zrédfo: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Budownictwo — na horyzoncie spowolnienie inwestycji infrastrukturalnych czy
kubaturowych ale wcigz najwiekszym problemem kwestia niskiej rentownosci

Jesli w statystyce niewyptacalnosci sektora budowlanego az 2/3 stanowig firmy
wznoszgce budynki, to nie dlatego, iz juz, aktualnie spada kubaturowa produkcja
budowlano-montazowa. Inwestycje mieszkaniowe, uzytecznosci publicznej (samorzady
— najwiekszy inwestor w Polsce) miaty sie dotychczas dobrze a popyt na mieszkania
winduje ich ceny oraz pozwala sprzedawac przystowiowe ,dziury w ziemi”. Podobnie
inwestycje handlowe czy powierzchni biurowych i magazynowych. Wskazuje to wiec
na inng, nie popytowg biezgcg przyczyne ktopotow ich wykonawcdéw — kwestia niskiej
rentownosci na skutek wzrostu cen materiatdw oraz robocizny jest problemem nie tylko
wykonawcow infrastrukturalnych, ale wszystkich firm budowlanych.

Tym niemniej perspektywy sektora — i powoli rzeczywisto$¢ nie sg dobre takze w
kwestii popytu na jego wustugi. Najwiekszy inwestor — jednostki samorzgdu
terytorialnego wskutek splotu réznych czynnikow, w tym zmian w prawie (z jednej
strony kwestie spadku przychodéw a z drugiej dodatkowych kosztéw — zadan) i
wzrostu cen energii i mediow bedg ogranicza¢ inwestycje lub planujg to czyni¢ w
najblizszej przysztosci. Deklaruje to w upublicznianych badaniach juz 1/3 samorzgddéw.
Na to nakfada sie oczywiscie w miare bliski koniec obecnej perspektywy budzetowej
UE. Stad moze zaskakiwa¢ obecne, antycypujgce juz niejako te trendy spowolnienie w
tempie sprzedazy budowlano-montazowej: spadta ona w pazdzierniku o 4% r/r, i byt to
najstabszy wynik od poczatku 2017 roku.

Koniunktura w branzy uderza takze we wspotpracujgce firmy — w pierwszej kolejnosci
w firmy ustugowe obstugujace budownictwo od strony projektowo-inzynierskiej,
nadzorujgce procesy inwestycyjne etc. Rosngca powoli skala ich niewyptacalnosci jest
dodatkowg sugestig, iz koniunktura w branzy budowlanej nie bedzie sie juz poprawiac,
ale raczej odwrotnie — jest w trendzie spadkowym.
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Zmiana r/r liczby niewyptacalnych przedsiebiorstw w ciggu 10 miesiecy
2018 w poszczegodlnych wojewodztwach

Zrédfo: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w pazdzierniku 2019 r.
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Zrédto: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz
Liczba informaciji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w okresie I-X 2019 .
[-X 2017 753

[-X 2018 - +9%

M: zmianarr

. - =

Zrédio: Monitor Sgdowy i Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz
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Kontakt dla mediow

EULER HERMES MULTIAN PR

Grzegorz Btachnio Artur NiewrzedowsKi

+48 601 056 830 +48 509 433 874
grzegorz.blachnio@eulerhermes.com artur.niewrzedowski@multian.pl

Social media

@ LinkedIn Euler Hermes

@ Twitter @eulerhermes
YouTube eulerhermes

Euler Hermes to Swiatowy lider na rynku ubezpieczen naleznosci handlowych oraz jeden z
liderow w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych i windykacji naleznosci. Posiadajgca ponad
100 lat doswiadczenia firma oferuje klientom z sektora business-to-business (B2B) ustugi
finansowe, wspierajgce zarzadzanie Srodkami pienieznymi i naleznosciami. Sie¢ wywiadowni
gospodarczych $ledzi i analizuje codzienne zmiany wyptacalnosci matych, $rednich oraz
miedzynarodowych firm dziatajgcych na rynkach odpowiadajgcych za 92% swiatowego PKB.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia ponad
5.800 pracownikow. Euler Hermes jest spotkg zalezng Allianz oraz posiadajgcg rating AA
przyznany przez Standard & Poor’s i AA3 przez Moody’s. W 2018 roku skonsolidowane obroty
firmy wyniosty 2,7 mid €, ubezpieczyta ona na catym Swiecie transakcje biznesowe o warto$ci
wynoszacej 962 mid €.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowej:
www.eulerhermes.pl

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mieé¢
zaufanie do jutra.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przyszio$é: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie mogg
zawiera¢ stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziosé,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktore mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiega¢ od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajacych w
przysztos¢, co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”’, ,planuje”’, ,zamierza”,
Lprzewiduje”, ,uwaza”, ,szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg
stwierdzenia wybiegajgce w przysztos¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiegac
od przewidywanych w takich stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w
szczegodlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych
dla niej rynkach, (ii) wynikéow osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajacych sig, rowniez ze
wzgledu na niestabilno$¢ i ptynno$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu
zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie
ze wzrostem wydatkéw na likwidacje szkod, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytow,
(vi) poziomu stop procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w
poziomie konkurencji, (ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz
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Europejskiej Unii Walutowej, (x) zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wiadz innych krajéw, (xi) wptywu
przeje¢ spoétek, w tym takze kwestii zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogélnych
czynnikdéw zwigzanych z konkurencjg na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu
z tych czynnikbw moze by¢ bardziej prawdopodobne lub mogg one przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek
dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w
przysztosé.
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